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Nieuwe
spelregels

VOOT

Kuropa

Nobelprijswinnaar Joseph Stiglitz
heeft de spelregels voor de Europese
economie herschreven. In een lijvig
rapport legt hij haarfijn bloot wat er
niet deugt aan de economische grond-
regels van de EU. In drie woorden
samengevat: te veel inflatiefobie.

RUBEN MOOIJMAN

BRUSSEL | De locatie had niet
passender kunnen zijn. De in-
drukwekkende Solvay-biblio-
theek in het Brusselse Leopold-
park is een plek waar geleerden
zich thuisvoelen. Grondlegger Er-
nest Solvay zou goedkeurend heb-
ben geknikt: zijn gebouw bood
donderdag onderdak aan een No-
belprijswinnaar. Joseph Stiglitz,
econoom aan Columbia Universi-
ty, stelde er zijn nieuwste werk
voor. Dat de bibliotheek midden
in de Europese wijk ligt, is nog
symbolischer. Want in ‘Rewriting
the Rules of the European Econo-
my’ maakt Stiglitz een weten-
schappelijke analyse van de ma-
cro-economische fundamenten
van Europa.

Het rapport is geinspireerd op
een gelijkaardig werk dat Stiglitz
in 2015 over de Amerikaanse eco-
nomie schreef. Dat gebeurde op
vraag van het Roosevelt Institute,
een progressieve denktank die de
ideologie van president Franklin
Delano Roosevelt in ere wil hou-
den. FDR, zoals hij door de Ameri-
kanen wordt genoemd, is de man
die de Verenigde Staten uit de die-
pe recessie van de jaren 30 leidde
met behulp van grootscheepse
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overheidsinvesteringen die be- :
kend kwamen te staan als de New :

Deal.

In Rewriting the Rules of the :
American Economy ging Stiglitz :
vooral in op de groeiende onge- :
lijkheid in de Verenigde Staten, :
die volgens hem het gevolg is van
het neoliberalisme en de deregu-
lering die Ronald Reagan propa- :
geerde, en die sindsdien het Ame-
rikaanse economische beleid be- :
paald hebben. Ook in Europa :
werd het rapport gelezen, en de :
progressieve denktank Founda- :
tion for European Progressive :
Studies (FEPS) vroeg Stiglitz om
eenzelfde rapport over Europa te
schrijven. Stiglitz is er de hoofd- :
auteur van, maar veel progressie-
ve Europese economen, onder wie :
ook ex-minister en hoogleraar
Frank Vandenbroucke, hebben in- :

houdelijke bijdragen geleverd.
Dat het een Amerikaan is die

het Europese macro-economische :
raamwerk kritisch tegen het licht -
houdt, lijkt misschien raar. Maar :
Stiglitz kent Europa van haver tot
gort en hoeft, juist omdat hij geen :
Europeaan is, geen blad voor de
mond te nemen. Eerder schreef :
hij ook al een kritisch boek over de :
euro. ‘Tk heb het boek uiteraard :
niet alleen geschreven’, zegt hij be- :
scheiden. ‘Dit is het werk van een
ploeg wetenschappers van wie de :
meesten uit een Europees land af- :
komstig zijn. En bij de toepassing :
van economische ideeén maakt :
het uiteindelijk niet uit welke na- :

tionaliteit je hebt.

‘De welvaartsstaat is
het grootste succes-
verhaal dat Europa
al geschreven heeft’

JOSEPH STIGLITZ
Nobelprijswinnaar economie

Het rapport maakt brandhout :
van de macro-economische fun- :
damenten waarop de Europese
Unie gebouwd is. De convergen- :
tiecriteria van Maastricht zijn :
contraproductief en hebben geen :
wetenschappelijke basis, schrijft :
Stiglitz. De cruciale criteria - 2 :
procent inflatie, maximaal 3 pro- :
cent begrotingstekort en 60 pro- :
cent staatsschuld - zijn compleet :
uit de lucht gegrepen, stelt hij. :
‘Maar ze worden wel met een
haast religieuze ijver nagevolgd. :
De obsessieve, door Duitsland ge- :
inspireerde inflatiefobie staat een :
groeigericht beleid in de wegen is :
niet toegespitst op de uitdagingen

van vandaag.

Ook het stabiliteits- en groei- :
pact, waarmee de lidstaten van de :
eurozone in het gareel worden ge-
houden, krijgt ervan langs. ‘Het :
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heeft noch voor stabiliteit, noch :
voor groei gezorgd. Wel voor veel :
: werkloosheid” De Europese Cen- :
trale Bank wordt in het rapport :
evenmin gespaard. In plaats van :
alleen inflatie te bestrijden - wat :
nauwelijks lukt - zou de bank be- :
ter een werkgelegenheidsdoelstel- :
- strikte onafhankelijkheid kan vol-
© gens hem best wat soepeler toege-
: past worden. De bank, die nu aan

Die stellingen onderbouwt Sti- :
glitz met sterke argumenten. De :
werkloosheid is in Europa nog al- :
tijd veel hoger dan in de Verenig- :
de Staten. En de ijver waarmee :
Spanje en Ierland de convergen- :
tiecriteria probeerden na te leven,
maakte hen niet bestand tegen de :
integendeel :
zelfs. Het Griekse drama toont :
aan hoe de obsessie met begro- :
tingsdiscipline geen groei, maar :
. juist krimp in de hand werkte. :
- ‘Het Europese project werd on- :
dermijnd door slechte economi- :
sche uitgangspunten’, schrijft hij.

Over de verkeerde aannames :
waarmee de eurozone boven de :
doopvont is gehouden, is al veel :
inkt gevloeid. Het idee dat een ge- :
zamenlijke Europese munt de lid- :
staten dichter bij elkaar zou bren- :
gen, bleek veel te optimistisch. :
‘We zien nu dat het landen juist :
verder uit elkaar heeft gedreven), :
zegt Stiglitz. Zoals hij in zijn boek :
over de euro al beschreef, is verde- :
re Europese integratie de enige :
manier om de constructiefouten :
van de eurozone te repareren. Dat :
: is een moeizaam proces. En de :
: ECB een andere richting uit stu- :
- ren is helemaal een werk van lan-
. ge adem, want de bank is politiek :
. onafhankelijk en het mandaat ligt :
: vast in de statuten. :
: Maar in het nieuwe rapport be- :
. schrijft hij dat er ook binnen het :
. huidige raamwerk van regels en :
. afspraken veel mogelijk is. Het is :
. perfect mogelijk om het stabili- :
© teits- en groeipact om te vormen :
. tot een instrument dat ook inves- :
. teringen en werkgelegenheid sti- :
- muleert. ‘Want dat is op het mo- :
- ment een veel ernstiger probleem :
dan inflatie. Er is geen enkel be- :
wijs dat hogere begrotingstekor- :
ten de inflatie zouden aanwakke- :
ren, vooral niet als de uitgaven ge- :
daan worden voor productieve in-
: gen maken over de macht van Sili-

Om te beginnen zou er een uit- :
zondering op het pact moeten :
worden toegestaan als de ECB de
rente niet verder kan verlagen, be- :
argumenteert Stiglitz. Als de cen- :
trale bank de economie onvol- :
doende rugwind kan geven, moe- :
ten de overheden dat kunnen :
. gekregen. Vooral de Democraten

Ook de ECB heeft ruimte om de :
regels minder streng toe te pas- :
sen. Dat is trouwens al aange- :
. toond toen de bank overging tot :
het aankopen van staatsobliga- :
ties. Dat was jarenlang een groot :
taboe, maar gedwongen door de
omstandigheden is het nu aan- :

ling nastreven, vindt hij.

Grieks drama

financiéle crisis -

vesteringen die groei opleveren.

doen, vindt hij.

vaarde praktijk geworden. Zo is
ook het inflatiedoel van ‘onder,
maar dicht bij 2 procent’ nergens
in steen gebeiteld, zegt Stiglitz. En
er zijn meer bijsturingen moge-
lijk. De risico’s op lage inflatie
even serieus nemen als die op ho-
ge inflatie, bijvoorbeeld. Ook de

geen enkele politieke controle on-
derworpen is, neemt immers wel
politieke beslissingen. Zoals de
voorwaarden die regeringen van
probleemlanden Kregen opgelegd
bij het aanvaarden van reddings-
programma’s. Een openbaar de-
bat over een aantal aspecten van
het monetair beleid zou al een
goed begin zijn, vindt Stiglitz.

Het idee dat een
gezamenlijke
Europese munt

de lidstaten dichter
bij elkaar zou
brengen, bleek

veel te optimistisch

Ondanks alle kritiek heeft de
econoom ook lof voor het oude
continent. Op een aantal punten
is de Europese economie duidelijk
superieur aan die van Stiglitz’
thuisland. ‘De welvaartsstaat is
het grootste succesverhaal dat Eu-
ropa al geschreven heeft’, zegt hij.
‘Zonder de goed uitgebouwde so-
ciale zekerheid zou de impact van
de crisis veel groter geweest zijn.
Niet dat er op dat vlak geen verbe-
teringen mogelijk zijn. ‘In 2020
moet een welvaartsstaat er anders
uitzien dan in 1960. Stiglitz maakt
zich bijvoorbeeld zorgen over de
afnemende onderhandelings-
kracht van de vakbonden. Net op
een moment dat ook technologi-
sche ontwikkelingen en flexibili-
sering al druk zetten op de lonen.

Ook qua concurrentiebeleid
heeft Europa van niemand lessen
te leren, zegt Stiglitz. Terwijl in de
VS politici zich steeds meer zor-

con Valley, worden er in Europa
spijkers met Kkoppen geslagen.
Margrethe Vestager heeft Google
al driemaal een miljardenboete
opgelegd en ook Apple in het de-
fensief gedrongen.

In de Verenigde Staten heeft
Stiglitz’ boek heel wat aandacht

hebben er inspiratie uit geput
voor hun economische program-
ma. FEPS hoopt dat het rapport
ook in Europa mensen aan het
denken zet. ’In mei zijn er Europe-
se verkiezingen’ zegt Ernst Stet-
ter, secretaris-generaal van FEPS,
veelbetekenend.

Rijkdom
Voor het eerst twee

‘hectomiljardairs’
op aarde

Voor het eerst sinds Bill
Gates in 2017 werd ingehaald
door Amazon-baas Jeff Bezos
als rijkste man op aarde, mag
hij zich weer even min of
meer diens gelijke voelen. De
Microsoft-oprichter zag zijn
vermogen stijgen tot meer
dan 100 miljard dollar, waar-
mee er voor het eerst tegelijk
twee ‘hectomiljardairs’ zijn.

Dat Gates zich weer lid
van de hectoclub mag noe-
men, betekent overigens niet
dat hij Bezos binnenkort lijkt
te kunnen inhalen. Waar Ga-
tes het moet doen met een
vermogen van 100,6 miljard
dollar, blijft Bezos hem met
150,1 miljard dollar ruim
voor, blijkt uit de lijst van het
persbureau Bloomberg.

Nummer drie is de Franse
luxegoederen- en drankgigant
Bernard Arnault met 86,2
miljard dollar. (blg)

Deutsche Bank

24 miljoen euro
vertrekpremies
voor ex-toplui

Deutsche Bank heeft drie
voormalige toplui, die in 2018
aan de deur gezet werden we-
gens slechte prestaties, ver-
trekpremies voor bijna 24
miljoen euro uitgekeerd. Dat
blijkt uit het jaarrapport dat
vrijdag gepubliceerd werd.

De Brit John Cryan, die de
bank leidde tussen mei 2015
en april 2018, ving een ver-
trekpremie van bijna 8,7 mil-
joen euro. Onder zijn leider-
schap kende Deutsche Bank
drie verliesjaren op rij. Boven
op die premie krijgt Cryan
nog eens 2,2 miljoen euro
omdat hij een tijdlang niet
aan de slag mag gaan bij een
concurrerende bank.

Een ander directielid, de
Fransman Nicolas Moreau,
kreeg bijna 8 miljoen euro,
voormalig informaticatopman
Kim Hammonds bijna 5 mil-
joen euro. (blg)

Bedrijven

Gimv verkoopt
Oldelft Ultrasound

De investeringsmaatschap-
pij Gimv heeft haar meerder-
heidsbelang in het Neder-
landse Oldelft Ultrasound
verkocht, via een manage-
ment buy-out ondersteund
door het investeringsfonds
Smile Invest. Dat heeft Gimv
vrijdag gemeld.

Gimv kocht Oldelft Ultra-
sound, een producent van
ultrasone medische sondes,
in 2012. Het bedrijf is wereld-
wijd de enige onafhankelijke
producent van TEE-sondes,
waarmee onder meer hart-
beelden via de slokdarm
worden gemaakt. Binnen
een groeiende markt voor
echocardiografie kon Oldelft
de voorbije jaren sterk groei-
en, en bouwde het een inter-
nationaal klantenbestand uit.

Financiéle details over de
transactie werden niet vrij-
gegeven. (blg)



